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OPINIE
privind Propunerea de Regulament al Parlamentului European gi al
Consiliului privind utiliz8rile abuzive ale informatiilor privilegiate si
manipuldrile pietei (abuzul de piatd) - COM (2011) 651 si Propunerea de
Regulament al Parlamentului European gi al Consiliului privind sanctiunile
penale pentru utilizirile abuzive ale informatiilor privilegiate gi
manipuldrile pleteu - COM (2011) 654

Avand in vedere Tratatul de la Lisabona, in specia! art. 5 si art. 12
TUE si Protocoalele nr. 1 gi nr. 2 anexate tratatului,

Avand in vedere Constitutia Roméniei, republicaté, Tn special art.
148, ‘ '
Avand in vedere Hotirarea Camerei Deputatifor nr..11/2011,

Ludnd in considerare proiectul de opinie exprlmat de Comisia pentru
- buget, finante si banci a Camerei Deputatilor fn sedinta sa din 21
februarie 2012

Luind in considerare punctul de vedere al Guvernului Romanlel,
exprimat prin Notele Ministerului Afacerslor Europene, :

Luand in- consaderare punctul de ‘vedere al Comls:el Nai;ronale a
Valorilor Moblllare

Ludnd in considerare prosectui de oplme adoptat de Comisia pentru
afaceri europene in sedinta sa din 6 martie 2012

Avand in vedere - aprobarea Biroului Permanent al Camerei
Deputatilor din 12 martie 2012,

Camera Deputatilor, in conforrnitate cu prevederile art. 40 din Hotararea
Camerei Deputatilor nr, 11/2011 din data de 27 aprilie 2011, adopta
prezenta opinie:

I. Context

Propunerea de regulament prlvmd abuzul de piatd a fost lansatd de
Comisia Europeand in. contextul demersurilor europene si internationale
pentru  consolidarea sectorului  financiar, cregterea gradului. de
transparenta 5i protectie pentru toti actorii de pe piatd. Grupul G20 a
convenit asupra Intaririi supravegherii financiare si a reglementérilor,
-precum §i. asupra construirii- unui cadru international la standarde
ndlcate In acord cu. prevederile stabmte la -nivelul G20, Raportul
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Grupului la nivel Tnalt privind supravegherea financiard a UE' recomandé
Lun cadru prudential si de conduitd profesionald solid pentru sectorul
financiar trebuie s& se bazeze pe sisteme robuste de supraveghere si de
sanctiuni®. In acest scop, grupul considerd c@ autoritdtile de control ar
trebui s& aib3 la dispozitie mijloace suficiente pentru-a actiona si s3 fie in
masurd sa se bazeze pe ,sisteme de sanctiuni uniforme, robuste si
disuasive Tmpotriva tuturor infractiunilor financiare, sanctiuni care ar
trebul aplicate ferm™,

Evaluarea actualului cadru de aplicare a Directivei MAD la nivelul
statelor membre a pus in evidentd cd actualele sanctiuni de combatere a
infractiunilor privind abuzul de piatd nu au efect, nu sunt suficiert de
disuasive si au drept rezultat aplicarea ineficientd a directivel. Principalele
aspecte negative sunt urmatoarele: ,

o existd diferenfe majore de la un stat:membru la altul privind
definirea practicilor de utilizare abuzivd a informatiilor privilegiate si de
manipulare a pietei care constituie infractiuni penale. Aceste. discrepante
permit autorilor de abuzuri de piatd, care opereazd transfrontalier, s
deruleze activitdti in statele membre, fn care nu sunt prevdzute sanctiuni
penale pentru acest tip de infractiuni;

o fragmentarea pietelor de tranzactionare: pietele europene .

de capital au traversat o perioadd de schimbari férd precedent sub efectul
modificdrii mediului de reglementare si din cauza evolutiilor tehnologice
care au avut loc in acelagi timp. Cadrul de reglementare a fost depasit de
dezvoitarea noilor platforme de tranzactionare, a tranzactiiler OTC si a

~noilor tehnologii, cum ar fi HFT;

o lacune in reglementarea pietelor de marfuri si  ale
instrumentelor derivate pe marfuri. MAD nu prevede nicio obligatie a
responsabililor cu supravegherea financiard de a tine cont de evolutiile
pietelor fizice de marfuri, atunci cé&nd investigheazd abuzuri pe pietele
financiare sau obligatia de a coopera si de a face schimb de informatii cu
autoritdtile de reglementare a pietelor fizice din UE sau din tari terte.
Tranzactiile cu instrumente financiare derivate care denatureazd preturile
pietelor fizice subiacente si tranzactiile efectuate pe pietele fizice, gi care
denatureazd pretul instrumentelor financiare nu sunt reglementate in
definitia actuald a practicilor de manipulare a pietei. In plus, nu existd
norme genergle care sd specifice informatiile care trebuie difuzate cu
privire la pietele de marfuri si existd rezerve cu privire la lipsa de
transparentd a informatiilor principale privind pietele de méarfuri;

o autoritdtile de reglementare nu pot aplica normele efectiv:
acestea nu dispun de competengele si instrumentele necesare pentru a
detecta si de a investiga abuzul de piata.Acestea se referd la lipsa
accesului la instrumente de investigare, cum ar fi: rapoarte privind
tranzactiile suspecte cu instrumente financiare derivate OTC; accesul la
inregistrérile convorbirilor telefonice si la schimburile de date ale
operatorilor de telecomunicatii prin care se poate detecta utilizarea

! Raportul grupului la nivel inait pentru supraveghere financiaré In UE, Bruxelles, 25.2.2009, p.23
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abuzivd a informatiilor privilegiate sau accesul la informatii primare
furnizate de terfe persocane care nu pot fi remunerate. De asemenea,
unele autoritdti de reglementare nu au competentele necesare pentru a
intra in sedii private pentru a obtine documente, nu au mijloacele

( de:
e'si-Au exnsta in-toate statele membre sancgium ‘
penale Aceste aspecte complicd cooperarea transfrontalierd fintre
autontatlle de reglementare;

0 lipsa claritdtii si a securitdnii juridice: MAD contine prevederi
care las8 loc de interpretare cénd sunt aplicate’ In practicd, cum ar fi:
conceptul practicilor de piatd admise (accepted market practices - KMP),
difuzarea de informatii privilegiate de cdtre emitenti si obligatia
persoanelor care ocupd functii de conducere in cadrul socnetagxlor emltente
de a raporta propriile tranzactii cu instrumente financiare; :

e} sarcini administrative neproportionale, mai ales pentru IMMu
uri. Putine IMM-uri, in special intreprinderile mici, incearcd s& acceseze
capital pe pietele valorilor mobiliare, in parte deoarece costurile initiale gi
ulterioare de cotare sunt mal mari decat beneficile. Costurile
administrative ridicate se referd la difuzarea informatiilor care pot
influenta preful instrumentelor, de a intocmi liste cu persoane care au
acces la informatii privilegiate si de a publica tranzactiile efectuate de
personalul de conducere.

fn Comunicarea “Asigurarea unor piete ale instrumentelor “derivate: = -
eficiente, sigure gi solide: optiuni viitoare de politicd”, Comisia s-a angajat

si extindd dispozitiile relevante din MAD in scopul de a acoperi pietele
instrumentelor derivate intr-o manierd cuprinzdtoare pentru a asigura
accesul intreprinderilor afectate de criza economico-financiard la
instrumente financiare disponibile pe piata de capital, necesare
recapitalizarii si stimuldrii inovarii,

I1.Temei juridic

Camera Deputalliilor acceptd validitatea temeiului juridic invocat,
respectiv articolul 114 si articolul 83.2 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene. .

I1I. Prezentare generald

Propunerea Comisiel Europene se fundamenteazd pe articolul 114 TFUE si
face parte din pachetul legislativ pentru consolidarea pietelor
instrumentelor financiare alaturi de Propunerea de directivd a
Pariamentului European si a Consiliului privind sanctiunile penale pentru
tranzacgule privilegiate si manipularea pietei, Propunerea de directivad
privind pietele instrumentelor financiare (MiFID), Propunerea de directivd
a Parlamentului European si Consiliului de amendare a directivei

7806/12 KR/tt 4
ANNEX DG H 2B EN/RO



20(}4/109/(25 de armonizare a cersnge!or de transparent{d cu prwlre la
informatiile despre emitentii ale c8ror titluri sunt admise la tranzactionare
pe o piatd reglementata si directiva. Comisiei. 2004/14/CE. :

De asemenea, propunerea de regulament este menitd a Tnlocui Directiva
privind abuzul de piat8 2003/6/EC (MAD), al cérui scop constd Tn
cresterea Increderii investitorilor in pietele financiare, sporirea integritatii
pietelor financiare prin interzicerea deruldrii de tranzaci;u de cétre
participantii care detin informatii privilegiate si respectiv | Hinterzicerea
manipuldrii pietelor prin practici precum diseminarea de mformai_;u false si
derularea de tranzactii care garanteaza preturi nejustificate pe piatd.

Propunerea de Directivd a Parlamentului European si a Consiliului pr’wind
sanctiunile penale pentru utilizdrile abuzive ale informatiilor privilegiate si
manipuldrile pietei prevede consolidarea cooperdrii dintre autoritdtile de
reglementare in domeniul pietelor financiare in materie de investigare si
sanctionare, extinderea sferei de aplicare privind abuzul de .piatd in
conformitate cu progresul tehnologic asupra tuturor tranzactiilor
desfisurate pe toate platformele si cu toate instrumentele financiare
(tranzactionarea de inaltd frecventd - high frequency trading — HFT, OTC,
OTF gi MTF), precum si cresterea accesului IMM-urilor pe pietele de capital
prin reducerea sarcinilor administrative, precum gi a statelor terte prm
asigurarea unE| mai mari simetrii si, convergente cu Ieglslagla SUA in
materie. :

Scopul
- cresterea lntegr;tagla pietelor si prote;area lnvestltorﬂor, inclusiv
crearea unor conditii de concurentd egald;
- asigurarea unui cadru unitar de reglementare pentru sectorul pietei
de capital;
- cresterea atractivitdtii pietelor instrumentelor financiare.

Obiectivele specifice:

- crearea de garantii prin care s3 se asigure c@ reglementérile tin
pasul cu evolutiile de piata;
- asigurarea unei aplicéri efective a normelor in materia abuzului de
piata;
- sporirea eficientei legislatiei cu privire la abuzul de piatd prin
asigurarea claritatii si sigurantei juridice;
- reducerea sarcinilor administrative atunci cdnd este posibil, n
special pentru IMM-uri.:
Agadar, propunerile vizeaz8 actualizarea si consolidarea cadrului existent,
pentru a garanta integritatea pietei si protectia investitorilor prevazute de
Directiva privind abuzul de piatd (2003/6/EC). Noul cadru va asigura
concordanta reglementdrilor in vigoare cu evolutiile pietei, va accentua
mésurile de combatere a abuzului de piatd pe pietele instrumentelor
derivate pe marfuri si ale altor instrumente derivate conexe, va consolida
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competentele entitdtilor de reglementare n materie de investigare si
sanctionare si va reduce complexitatea procedurilor administrative aflate
insarcina emitentilor din categoria intreprinderilor mici si mijlocii.

Se prevad modalitati de ntérire si de asigurare a coerentei sanct;:umtor
administrative la nivelul statelor membre sn de intérire a cooperdrii intre
autoritétile de reglementare

Se doreste asigurarea unui cadru legislativ de aplicare unitard la nivelul
tuturor statelor membre de constatare a abuzurilor de piatd §i de
sanctionare a acestora, care sd conducd la integrarea pictelor si sa
faciliteze tranzactionarea, inclusiv cea transfrontalierda pe toate pe
platformele si cu toate instrumentele financiare. Extinderea ariei de
aplicare a prevederilor privind abuzul de piatd la piata mstrumerftelo;f
derivate si a tranzactillor spot de marfuri conduce la protejarea
“investitorilor in astfel de produse de o maniera echltablla ih raport cu
investitorii Tn derivate de pe pietele financiare. De asemenea, alinierea
definitiei informatiei confidentiale referitoare la instrumente derivate
privind mérfurile cu definitia generald de informatii din interior va asigura
securitatea juridicd si o mai bund informare a investitorilor.

Se estlmeaza ¢ aplicarea pachetului legislativ va reduce abuzul de piatd
la 20%. in prezent abuzu! de piatd ca procent din cifra de afaceri a pietei
europene reprezintd 0,712% (in 2010 valoarea estimat3 era de 13,3 mid
Euro). Beneficlile rezultate din aplicarea pachetului legisiativ sunt
estimate la 2,7 mid Euro pe an la nivelul UE. in ceea ce pnveste costurile
pe care le implicd aplicarea noilor prevederi se estimeazd cé vor fi limitate
si se vor referi 1a actiunile efective de supraveghere a pietel.

Se extinde domeniul de aplicare a cadrului privind abuzul de piatd,
incluzénd orice instrument financiar admis la tranzactionare intr-un MTF
sau OTF, precum si acele instrumente financiare tranzactionate OTC, care
pot influenta piata subiacentd reglementatd. Comisia a argumentat ca in
acest fel se evitd orice arbitraj de reglementare intre locurile de
tranzactionare, asiguréndu-se mentinerea conditiilor de concurentd egald,
a protectiei investitorilor §i a integritdtii pietelor pe intreg teritoriul
Uniunii.

Se supun reglement#rii si instrumente financiare derivate pe marfuri gi
contracte spot pe marfuri conexe. Nu este vizaté reglementarea directd a
acestor piete spot, ci stabilirea de norme pentru tranzactiile sau
comportamentele de pe aceste piete, care au legdturd cu sau mﬂuengeaza
pietele financiare sau pietele instrumentelor derivate, acestea din urma
facand obiectul regulamentului.

Se _introduc mEsuri pentru contracararea manipuldrii pietei. prin
tranzactionare algoritmicd si de inaltd frecventd (high frequency trading -
HTF).
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Spre deoseblre de actuala dtrectlva in materia abuzului de piatg,
regulamentul interzice In mod expres tentativele de manipulare a pietei.
Definitia actuald a informatiilor privilegiate face deja referire 'la
camportamentul intentionat. Aceste referinte se vor elimina, iar tentativa
de utilizare abuzivd a informatiilor privilegiate va fi- calificatd drept
infractiune separatd.

Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera vor fi reclasificate ca
instrumente financiare in cadrul revizuirii directivei privind pietele
instrumentelor financiare. Drept urmare, si acestea vor intra sub incidenta
cadrului. privind abuzul dé piatd. Regulamentul introduce o définitie
specificd a informatiilor privilegiate pentru certificatele de emisii. Obligatia
de a comunica informatii privilegiate se va aplica participantilor pe ‘giata
certificatelor de emisii.

Informatiile privilegiate pot pnv: stadiul. negocierilor contractuale,
termenii. conveniti provizoriu In cadrul acestor negocieri, posibilitatea
plasdrii de instrumente financiare, conditiile in care vor fi comercializate
acestéa sau termenii provizorii conveniti pentru plasarea instrumentelor
financiare. Toate acestea ar putea constitui obiectul unor abuzuri Inainte
ca emitentil s8 aibd obligatia de a le face publice. Interdictiile cu anIre la
utilizarea abuzivd a acestor informatii ar trebui sd se aplice si in acele
situatii in care emitentul nu este obligat s& le facd publice. Regulamentul
prevede ftotodatd pentru emitenti obhga;la de a ingtiinta autoritdtile
competente cu privire la decizia de a amaéna publicarea informatiilor
privilegiate, imediat informatiile cu pricina au fost fécute publice. in felul
acesta, autoritdfile competente au p05|b|||tatea de a examina ex post
dac# s-au indeplinit intr-adevar conditiile de amanare.

Emitentilor ale cror instrumente financiare sunt admise la tranzactionare
pe pietele de crestere pentru IMM-uri i se permite sa furnizeze mformatu
privilegiate intr-o manierd modificatd sn simplificata, adaptatd in functie
de piata. Emitentii in cauzd sunt scutiti, in anumite conditii i de obhga;la
de a tine si actualiza constant liste cu persoanele care au acces la
informatii privilegiate.

Tranzactile efectuate de o persoand care exercita competente
discretionare In numele unui administrator al unui emitent sau prin care
administratorul garanteazd cu sau imprumutd actiunile sale trebuie
raportate autoritdtilor competente si fécute publice. in plus, regulamentul
introduce un plafon de 20 000 euro pentru tranzactiile efectuate de
personalul de conducere, uniform in toate statele membre, care, odatd
depasit, presupune obligatia de a raporta astfel de tranzactii.

Regulamentul permite  autoritatilor competente accesul constant la
informatii, solicitdnd ca astfel de date s& fie transmise direct acestor
autoritati, intr-un format specificat. In acest sens, autoritdtile fn cauzé vor
putea avea acces la sedule private si vor putea confisca documente,
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tindnd seama totodatd de reglementdrile Cartei drepturilor fundamentale
a Uniunii Europene. Un accent deosebit se pune pe utilitatea accesului la
inregistrarile existente ale convorbirilor telefonice gi ale schimburilor de
date ale. societdtilor de investitii care executd tranzactii, precum si la
mreglstranle existente -ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de
date ale operatorilor de telecomunicatii.

Se m-troduc fiorme mamme_ pentru ‘masuri, . sanctiuni si amenzi
administrative, dar statele membre pot in continuare s& stabileascd
standarde mai ridicate. Este prevdzutd posibilitatea confiscrii oricdror
céstiguri (inclusiv dobénzi) si- aplicarea de amehzi care s& depdseasca
profitul dobandit sau pierderea ewtata ca urmare a incalcarii Prezerftulw
regulament,

Regulamentul introduce totodatd mdsuri adecvate de protectie a
informatorilor care raporteazd posibile abuzuri de piatd, precum si
posibilitatea de a acorda stimulente financiare persoanelor care furnizeazd
autoritdtilor competente informatii importante care au drept rezultat o
sanctiune financiara. '

IV. Observatii si recomandari

A. Prevederi apreciate favorabil, datoritd contributiei la
realizarea scopului si obiectivelor fundamentale al
Uniunii Europene, precum si valorii addugate

Camera Deputag_ildr

1. Retine ca reglementdrile vizeazd cresterea integritétii pietelor
si-protejarea investitorilor, asigurarea unui cadru unitar de reglementare
pentru sectorul pietei de capital, crearea conditiilor de concurentd egald si
cregterea atractivitdtii pietelor instrumentelor financiare.

2. Considerd ¢ realizarea obiectivelor specifice vizdnd abuzul de
piata: A
- crearea de garantii prin care s3 se asigure ca reglementdrile gin
pasul cu evolutiile de piatd;

- asigurarea unei aplicdri efective a normelor in materia abuzului
de piatd;

- sporirea eficienfei legislatiei cu privire la abuzul de piatd prin
asigurarea claritatii i securitaii juridice;

- reducerea sarcinilor administrative, n spemal pentru IMM-uri ar
reprezenta o contributie semnificativd la reorganlzarea unui- domeniu
avéind un impact considerabil pentru Uniune, in ansamblu.

3. Considerd c8 masurile de sanctionare a practicilor neloiale pe piata
de capital in scopul manipuldrii pietelor pot contribui la descurajarea
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_acestora si crearea unul mediu de incredere la nivelul percep!;:ei

investitorilor.

De asemenea, crearea unui set comun de norme In. privinta deﬁnml

si sancl;ionaru practicilor de abuz de piaté ar contribui la stimularea

[integrarii pietelor financiare si la facilitarea crearii unei verltabule

piete unicea acestor tipuri de servicii.

4. Constatd validitatea argumentelor privind utilitatea propunenlor,
atit din perspectiva criteriului insuficientei actiunii nationale, cat si
din. perspectlva criteriului valorii-addugate; intrucét;

- propunerea de regulament interzice expres tentativele de
manipulare a pietei, spre deosebire de directiva actuald; .

- propunerea de directivd cenferd autoritatilor competente din
statele membre competenta de a investiga, de a adopta  mdsuri
administrative si de a impune sanctiuni efective, proportionale si
cu efect de descurajare;

- propunerea de directivd instituie un cadru pentru armonizarea
concepte!or cheie gi a normelor In materia abuzului de piatd,
precum si in vederea consolid&rii cooperdrii intre autoritatile de
reglementare;

- se extinde aria de aplicare a prevederilor privind abuzul de piatd,
la piata instrumentelor derivate si a tranzactiilor spot pe mérfuri,
ceea ce conduce la protejarea investitorilor in astfel de produse de
o manierd. echitabild In raport cu investitorii Tn derivate de pe
pietele financiare,

- se promoveazd . alinierea definitiei informatiei confidentiale
_referitoare la instrumente derivate privind marfurile cu definitia
generala de informatii din interior, ceea ce va asigura securitatea

~juridica si o mai bund informare a investitorilor;

- propunerea de regulament prevede amenzi care trebuie sd
depseascd orice profit inregistrat sau pierdere evitatd ca urmare
a Tncélcérii prevederilor referitoare la abuzul de piata.

5. Apreciazd cd, intr-adevar, extinderea ariei de aplicare a prevederilor
privind abuzul de piatd la piata instrumentelor derivate gi a
tranzactiilor spot-de mé&rfuri va contribui la protejarea investitorilor
tn astfel de produse de o maniera echitabild in raport cu investitorii
in derivate de pe pletele financiare;

6. Recunoaste cd, in absenta reglementarn, exista efectiv riscul ca
unele piete si tranzactii s3 nu se supund reglementaﬂlor In materia
abuzului de piatd, ca unele abuzuri s& rdmanad nesanctionate
corespunzitor, iar sarcinile administrative care rezultd din
dlferentele existente intre regimurile de reglementare naglona!e sé
se perpetueze.

B.. Prevederi problematice

Camera Deputatilor considerd cd
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- Definitia informatiei privilegiate nu este suficient de cupfinzdtoare
~pentru a clarifica ce informatii nu sunt disponibile publicului;
- ' Se lasd in sarcina emitentilor responsabilitatea de a evalua. dacd
intérzierea in furnizarea informatiilor privilegiate este justificatd. =
Chiar dacd emitentii vor fi obligati s8 informeze autoritdtile
competente cu . privire la decizia lor de a aména divulgarea
' mformat;nlor confidentiale si chiar dacd autontatile competente pot
sd intreprindd . investigatii ‘ex post cu privire la mésura in care
conditiife specifice care au stat la baza deciziei de Tntérziere a
furnizarii informatiilor cdtre public sunt justificate, acest mecanism
de verificare este diluat fn comparatie cu nivelul sanctiunilor;

- Operatorii de sisteme de tranzactionare au obligatia de a dispune de
sisteme si proceduri de prevenire si-detectare a abuzului pe piat3
dar nu si obligatia de raportare catre autoritate a cazurilor
detectate/prevenite;

- Nu se prevede obligatia de transmitere & listel persoanelor care au
acces la informatii privilegiate la autoritate, atunci cdnd aceastd
listd este actualizatd, iar in cazul pietelor pentru IMM, nu se prevede
includerea in listd a tuturor persoanelor care au acces la informatii
privilegiate;

- Se permite aplicarea; pentru aceeasi faptd, a doua sanctiuni, una
administrativd si una penald.

V..  Concluzii

Comisia pentru buget, finanfe si ba@nci si-a exprimat increderea c3
introducerea normelor minime de reglementare a infractiunilor si a
sanctiunilor administrative §i penale pentru abuzurile de piatd poate
contribui la asigurarea eficacitdtii in supravegherea pietei de capital, la
integrarea pietelor instrumentelor financiare si la o mai mare libertate de
migcare §i 0 mai mare varietate de optiuni pentru obtinerea surseior de
finantare.

fn plus, condamnérile penale pentru infractiuni de abuz de piata fiind
intens mediatizate ajutd la descurajarea unor astfel de practici gi la
cresterea eficientei sistemului.

De. asemenea Comisia pentru buget, finante si banci a luat act de
avertizarea Comisie Europene referitoare la situatia in care la nivelul
Uniuniji- Europene nu s-ar intreprinde nici o actiune din cele stabilite in
prezentele propuneri. Rezultatul va fi acela c& unele piete si tranzactii nu
se vor supune reglementarilor in materia abuzului de piatd, unele abuzuri
vor. rdméne nesanctionate ori vor fi sanctionate  Intr-o manierd
insuficientd, lar sarcinile administrative care rezultd din diferentele
existente Tntre regimurile de reglementare nationale vor persista. Aceasta
intrucdt abuzul de piatd se poate produce oriunde instrumentul in cauzd
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este listat, sau in cadrul tranzactiilor extra- bursiere, astfel incat exista un
risc real ca reacgule nationale la abuzul de plata sa fie trecute cu vederea
ori ineficiente in absenta actiunii la nivelul UE.

Comisia pentru buget fmante gl banci a acceptat pozitia Guvernului
Romanlel, comunicatd de citre Ministerul Afacerilor Europene, in care se
precizeazi c& Romania sustine demersurile de consolidare a sectorului
financiar prin masuri de protejare a intereselor  investitorilor = prin
contracararea actiunilor de abuz de piatd si c& este necesard o analizd
fundamentati a impactului pe care noile prevederi cuprinse fn propunerea
de regulament le vor avea asupra legislatiei interne.

Camera Deputatilor este de -acord ca noul pachet legislativ va Yvea
un puterhic impact social prin'. cresterea protectiei mvest;tortlor, implicit a
investitorilor institutionali care sunt interesati s3 investeascd fin
instrumente financiare (ex. fondurile de pensii care investesc pentru
obtine profituri in vedere sustinerii sistemului de pensii), dar si a
intreprinderilor prin cresterea atractivitdtii pietelor de capital, prin
intermediul c8rora se vor putea capitaliza, contribuind astfel la cregterea
economica si crearea de noi locuri de munca.

Prezenta opinie se adreseazd presedintelui Parlamentului European, al

Consitiului si, respectiv, al Comisiei Europene.

PRESEDINTE,

Roberta Alma ANASTASE
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