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VI COMMISSIONE
(FINANZE)

DOCUMENT( FINALE, A NORMA DETT/ARTICOLO 127
DEL REGOLAMENTOQ, SU:

Comunicazions dells Commissions &l Parlamenio curopeo : al Cansiglio: Una tabella
di marcia verso I'Unioae bancacia (COM (20123 310 final)

Proposta di regolamento del Consiglin che anribuisce alla BCE compiti specifici
i uerile alle poliliche in muleria di vigilanza prudenziale depli end creditzi (COM
{2012} 511 Fnal)

Propasta d regolamento del Parlameno coropes ¢ del Consiglio recante modifica

del regolameneo (UE) n. 109572010 cke istituisee FAutorith europen di vigilanza

{Aurorith barecaria caropea) per quunto riguarda linterszione di detto regalameatn

con i regelamento che attribulsce alla Banea centrale curopea compiti specifict

in merito alle politiche in materia di vigilanza prodenziale degli enti ereditizi (COM
(20]2) 512 finald

Froposta di direttiva del Parlameaito europen & del Consiglio che istitniscs 1m
quadro di risanamento e di riscluzione delle orisi deghi enti creditizi e delie
impreec di investmenw; & che modifica le direitive del Consiglio 77/ /CEE ¢
B2BYI/CE, e dircwive 2001/24/CE, 2002/47/CE. 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/
38/CE = 2011/353/0E © il regolamento (GE) n. 10932010 (COM(2012) 280 final)

Approvata f 12 dicesibre 2012
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La VI Comrmissione Tinanze della Ca-
mera el deputati,

esaminare congiualamentie:

la comunicazicne dells Commis-
sicne al Parlamenio euronso e al Conai-
gliv: Una dabella i inarcia verse I'Unjomz

bancaria (COM2N2Y 510 final)

Ia proposta di regolaments  del
Consiglio che attribuisce alla BCE campic
specific in merito alle politiche in materia
di wvigilanza prudenziale depli enti creditizi
WCOME2012) 311 Finalk

la aroposta di vegolamenta dxl Par-
lamento curapeo e del Consiglio recants
modifica del regolamente (UE) 0. 1093/
2010 che istiluisce PAutorith europea di
vigllunzg JAutorila bancaria curopea) per
quanto riguarda Uinwerazione d. detie ce-
golamento con i regolermento che altri-
buizce alla Banca centrale ecropea compiti
specifici in mecito alle politiche in materia
di vigilanza prucdenziale degli enti creditizi
{COMI20M2) 312 finzl);

la propesia di dircttiva del Parla-
mento europec ¢ del Consiglie che istitul-
sce un guadro di risanamento e di riso-
luzione delle crisi degli enti creditizi c
delle impress di investimenic @ che mao-
difica le divettive de] Consiglic 77/91/CEE
c 82/891/CE, le dircltive 2001/24/CE, 2002/
47fCE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/
36MCHE & 201 135/UZ e 11 regnlamenta (TTF)
n. 1093/2010 (COM{20i2) 230 final);

enuto cordo dei pareri capressi dalla
BCE, il 27 novembire 2012, sulle due
proposte di vegolamente vefative alla vigi-
lanzz bancaria;

considarata ta proposta di compro-

messo presentata il § dicembre 2012 dalla
Presidenza cipriora sulle propeste di re-

NVT LEGISLATUORA — THETGRE () LEGGE E RELAZLONI — DOCUMEATI

————

golamento sullz wimlanza bancaria, in visla
della definizione di un orieoiaments ge-
nerale del Consiglio;

preso gllo allresd del rapporto del
gruppoe 4i lavoro ac alle Beello sulla
riforma del sisterna bunenrio suropeo pre-
sisdutn dal Goveroatore delle Benca cen-
trale finlandese, Erkki Lilkancn, presen-
tata 1l 2 otobre 2012
ritevalta lesigenza di prastare atien-
ziope all'iporesi, prospellald come raccs-
mandazione nel predeite rapparte, di pro-
ceders, nell'ambiito delle attivita bancaric,
alla separnziong legale delle allivitia di
depasite ¢ di fingnziamento alle imprese e
alie famiglie dalle attivith di trading ad alie
rischio in ritoli o dertvati;

premesso che:

le proposte legislative in esame co-
stifuisconn due dei pilaseri della futura
Jnione bancaria dell'curezona, scconda il
dizegno prospeliale dalla comunicazione
della Commissions sopra richiamata e
canfermale dal rupporw del Presidenle
del Consiglio ewropeo Van Rompuy sul-
Yattuazione & unautentica Unjone coono-
mica & Mmonetaria;

la vreazione i wu'Untsne bancaria
costiluisce I primo ¢ pin urgente passa nel
processs di ralforzamente  dellintegra-
riore economica £ fiscale dell’'corczona,
esseldlo volta a speerare il legame fra
deb o sovrang € debito bancurio e a porre
rimedio alla frammenrazione del mercalo
auropes dei servizi finanziari;

& pertanto cecessario che foti i
Pacsi membri concorrano otilmente  al
buon esite del negoziato in corsa, evitando
camporiamentl appartunistici e incoerenti
con il rigore sing ad ora manifestato per
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quante concerne il processo di risana-
mento dei bilanct pubblici: s tratia, i
particolare, di seongiware il rischio che
prevalra la strenua difesa di nreress lo-
calisticl, in contraddiz.one con il diseune
comyplessivo dell'lniore kamcaria, ¢ choe
singoli Slak membrl possans, attraverso
Terogazione di ingeud finarziament aeli
istituti i credite nazionali, alicrare il
corretro funzionamenuy delly conuo ez
in tale comparto;

' ¢ necessario, in sostaney, allermace

anche in questa maleria il priocipio del
rispelle delle repols comuni, analogamente
a quanto @ awenuto con la recentle ri-
ferma  della povernarce economica  del-
I'Urione eurcpea, che ha imposty phblighi
puntuali cd uniformi o oy gl S del-
leurasona;

in iale contesto assune caraiterc
prinvitario Vacoxians bl proposte di
regolamente sulla vigillanza bancaria, in
cquanio essa costitgisce, in base alla di-
chiaraz.one dei Capi ci State ¢ di Governo
della zona eurn in oocasione del Coas.plio
curopes dies 28-29 giagno 2012, 1a precon-
dizione allinché il Meczanismao suropeo di
stabilild (MES) possa ricapilalizzare diret-
larmente gli istitud di eredito in d:fficolta,
evitando in wal noede che il supporto

Fnanziario al sislcrna bancario vada a b

gravare sl bilapzi pubblici dei Paesi
mendbiri;

suhito dope Padozione delle prapo-
ste relative all’Unione bancaria occorre
prozeders alla rapida approvazione, senea
allerarne Vimpianio, della proposta di <li-
rettiva sul gquadro comune i cisananrento
e di risolurione dolle crisi degli enti gre-
ditizi & della proposta di direitiva relaliva
ai sistermni i paraosia del deposill, preseo-
tata da.la Conmmissione ewropea nel 2010,
nonché alla presentazione della proposia
della Cormnnizsions renliv allistitnzione
di un meccanismo wnico curopeo per la
riscluzione delle crisi bancatic nell'area
euro (= per gl alud Paesi sderentd al
sistema di vigilanza wiivo);

i orale aebite, nel rispette del
prihcipoo di proporziovality, occorre valu-

tare i diversi probili di rischio allintemo
del sistema bancario, valerizzande, come
perallio gid espressamente previsto nella
proposta di divettiva relativa ai sistemi ol
maranzia dei depositl, aziome di preven-
zione © risananicnto, soprattuize in pre-
senza di meecanism. di prolezione islita-
wionale, ancke riconoscendo la Forma or-
ganizzaliva a rele inteprala;

I'sttribuzione alla BCE, nallambito
di un sislemna di vigilanea muolilivello, di
Ceompili specifici da esercitare in ampia
misura in cooperazione con |z autarith
nazienali, alle quali restatis pecalra ri-
servale alcune competenze, appare piena-
meale ceerente con il pringipio di sussi-
imricnd:

sarebbe tuttavia oppartune delinire
con rdgeiore precisione 1 oriterd di ripar-
tiziene delle competenze tra la BCE & le
autoriti narionali, nonchs i meccanismi di
reciproca collaborazione, come sastenuto
anche nel citale parere dells BCE suils
propeste in esama;

fesmia rasrandn tale ardienlarsione <R
compiti all'internc del sistema, occorrc
manrenere, come proposue dalle Commis-
50NC¢ ruropea ¢ soslenuio nel richiamato
parcre della BCE, in capo alla BCE stessa
le responsabilitd ultima per la vigilanza su
urre le banche stabilite nellUE: infata,
l'opzione, sostenwla da alcuni Paesi, di
creare un sisterna di vipilanza basato su
edue livelli» limitando 1 compili della
BCE alle baache a rilevanza sistemica e
viservanda a'le aulorild nusionall la vigi-
lapza sulle alire banche, prepindicherchbe
I'imtaneta e omogenend dellazione i
vigilanza e creerebke incentivi disworti e
rischi di riallocazione della raccolta beno-
caria;

& necassario assicurare che la se-
parazione, prospellala dulle proposte della
Commissione curopea, lra §i rocli dell’Aw-
toritd baovusia eweeped (EBA), che oser-
coterebbe i compiti di repolatore in Lutta
I'Unione, e della BCE, che opersrebhe
quale supervisare nell'area cure, pon pro-
duca il vischio di un patenzialz « doppio
slandard », essendo possbile che il quadre
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di norme prudenziali e di vigilanza ela-
Lurale dalla BCE preveds reguisiti pin
stringenti risparte a quelli dispost. dal-
FEBA, recando pregiudizio all'integrita del
IMETCAL) 1T6eD;

sotto questo profile, I'Talia deve Tar
valere la sua csperienza e la hanta delle
prassi di vigilanza adodate nel nnstre
Paese, che hanna consentilo di evilare
Vemersione ¢ criticitd ool comparin cre-
ditizio del e dimensioni ¢ della gravita di
guelle emerse in ahi Paesi;

sottolineata la necessité che il pre-
seee documenws Fnale, unicamente Al
parere deda Commissione politiche del-
YUnicne curopea sia {rasmesso lempe-
stivainenle  al  Parlamenlo  europen, al
Consipglio, nonchd ala Comenissione ea-
ropea nellambitao del cosiddetto diaiogo
politica,

ERPIIMNC
UNA VALUTAZIONE POSITIVA

covt b segnentl condiziont

17 si provveda alla rapida adozione
delle proposte di scpclimenio relative alla
vigilaren honcariu wnilicats . swoccssiva-
mente, delle altre proposte relalive alla
creazione di ununione bancaria, con par-
ticolare riferimente alla proposta di dicot-
tivit sul quaden cormuone per In riseluzione
delle crisi o alla {ulura proposta relatien
gd une slrumento nnics di
delle erisl o Evelly curopen;

risoluzione

21 &1 proceds, contestualments, a de-
finire le maodalila con le quali il Meoa-
nismo curopoce di swabilith (MES) potra
crogure un sostegno dircito alle banche;

3} sia mantenuca lapplicazione ded
miove sistema di vigilanza unifieata & tnte
le sanche dell'aica eure ¢ degli alon Puaesi
defl'Unianeg 2uropea che inlendand aderire
al sistema, indipendenlemente dalle lore
dirrensioni, dalla ferma gioridica e dalla
relativa propensione al wischio;

4) siang slabiliti, ferma restando la
responsabilita wluma  della BCE,  criterd

puntuali ed ormogenet per l'attribuzione da
parte della medesiora BCE di commpitd
specifici ale aulorith naziorali, e per la
reciproca collaborazione sa la BOE ¢
queste uwltlime, anche al fine di d:stingoere
con certezza | provvedimenti i direwra
competenza della BCE, impugnabili gi-
nanzi alla Corte di Ginstizia, e guelli di
competenza delle autorith nazionall, sui
quali sarebbere competenti le giorisdiziont
di ciascuno Starto mombra;

S} si praceda, contestuabmente alla
creaxiong del sislerny Ji vigianza contra-
lizzata, ad un'ultericre armonizcazioneg
dele normative applicabill alle benche.
anche atvaverso lelahorsions degli stan-
dard tecnicl dell'EBA = il loro recepimento
in atti delerat della Commissione:

&) in tale ambito, =i valuting 1 diversi
nrofili di rischio allinleron del sistema
hancario, valoriceande, come peraltra gia
espressanente previsie nella proposta 4
direttiva relativa w sisterri di garanzia del
deposin, 'azione i prevengzione @ risana-
meito, Sopratiito in presenza di mecca-
nismi 1 protezione istituzionale, anche
ricannscenda la Foen arpgniczativa a rete
integrata, ad esemipio per quanto riguarda
il sisterma delle banche popolari e delie
bunche di credite cooperative, ed assicu-
rando comnague Ja massima omogenai,
a livella eurcpeo, delle regole o dejle orassi
di vigilanza applicate netfambito delle gi-
verse fipologie di banche;

@ ot e Sesuantl osservaziond

e) nel casn I oni dovesse proevalers,
nell'ambite del negaziato in maleria, il
principio per cui la vigilanza diretia da
parte della BCE =i applicherebhe ai soli
igtisani dl credite 1ocul attivi dovessero
superare una aoglia deierminala, =i inter-
venga affinché la soglia non sin stabilita in
una  misura leoppu  elevata, al fine di
evitate il rischio dl manicners prassi i
vigilanza Fortermente dilterenziate, tali da
alterare il mereats waico;
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B) st valuti Uopportunita di cscludere,
per i Paesi che, pur non facendo paiic
celleurozona, volessera aderire al sistema
ci vigilanza unica, la possibilith di aves -
lersi i clansole di opr our in caso di
dissenso con le decisioni adottate dal con-

sigho direttive della BCE prevedendog, in
alternativa, che le proposte dellstitenda
cansiglio di sorveglianza, gualera adotiate
all'unanimitd, possano essere operative an-
che senza stlccessiva pronuncia esprussa
del consiglic dirertiva della stessa BCE.
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ALLEGATO

PARERE DELLA XIV COAMISSIONE
{(POLITICHE DELLUNIONE EURGPEA)

La X0 Comm ssicne Politiche  del-
I'Uniore europea,

csamingtle la ¢ Comunicaziong della
Commissinne al Parlamenta Fuoropea & al
Consiglior Una tabella di marcia werso
TUnione bancaria (COM(ZOI2I530 fiaal) »,
la « Proposta di regolamento del Cousiglio
che attribuizce alln BCE eompyti specilici
in merito alle polidche o materia  di
vigilanza prudenziale deph emi crediuzi
(COM20123511 Final) =, la = Proposta di
ragolamento del Parlaments cacopes e del
Consiglio recante modilica del repola-
mente (UE) A, 109312010 che  islilnisee
PAunweritd europes di vigilaza {Autoritd
bancavia europea} per guants rigearda
Iinterszione ci detio regolamento con |l
regolamente che artribuisce alla Banca
centrale europes cempiti specifici in me-
rite uliz politiche in materia di wgilanza
prudenziale degli enti creditizi
(COM{Z0123512 finall= e la « Proposta di
dirattiva del Purlamemo voropzo = del
Consiglio che istimisce un quadre di ri-
sanamenio e di risoluzione delle crisi degli
entl creditizi e delle imprese di investi-
mento € che modifica T direttive del
Consighao FWYLCEER e BZ/EYICE, 1o di-
rattive 2001724/CE, 2002747/C0F, 2004:35)
CE. 200356¢CLE, 2007!35/CE ¢ 2011/35/CE
e il regolamento (UL} o, YUY3/2010
{L2OM2012) 230 final)

tenute conle dei parer esprossi dalla
BCE, il 27 novemlre 2012, sullc due
proposte di regolamento velative alla wigi-
lanza bancaria:

preso allo aluest del rapporio del
oripao di Javors ad alie livells  salla
vilaema del sistema banezrio curopeo pre-
sieduiy dal governawere della Banca cen-
trale findandese Erkki Lifcanen, presen-
tato il 2 orrobre 2012

premesso chae:

le propostz lemisalive in esame
concernone doue dei pilasesd dells futora
unione bancaria dell’curozona, secondo i)
dizepne arosperrato calla Comunicazigne
della Ceommissione soara richiamata e
confermeate dal rapporie del Tresidente
dzl Consiglio curopes Van Rompuy sul-
Iatluazione di ur'avtendca Unione econma-
mica 8 manetar:a;

Ia creazione di un'Unione bancaria
presenta cavatier] di wrgenza a fronce del
crescente rischio di [ramracntazione dei
mercat bancari dell'UE. che compromette
rravemenre il mercuio uoicse del servizi
firanziari e ostacola leffetiiva trasmis-
siome della pohtica monetaria all'ceonomia
reale in intta la zona euro, ¢ dell’esizenza

| di spezzave legame ua de3ilo sovrano o

debite bancario:

in questo contesto ladezione delle
proposte di regolamento sulla viplanza
hancaria assuwme caraltere prioritario, co-
sutuendo, in bese alla dichiarazione dei
Capi di Stato € di Governo della zona eura
in occasione del Consiglio curopeo del
28-28 glugne 2002, la precondizione alfin-
ché il meccanismo curcpee di stahilic
(MES) possa ricapilalizzars dircttamente
el istitud di crediro in ditficolia, cvitando
in tal modn cha i supporte [inanziario al
sisterra bancario vada a gravarce sui bi-
lanici pubbliei dei Paesi mambri;

subita dope l'adoxicne delle props-
ste relative all"Jniocne bancarvia accore
proceders ad una rapida approvazionc,
senza alierarne I'mpianto, della proposta
di direttiva sul quadro comune 4i risena-
ments e di risoluzione delle crisi degli enii
credilizi e della proposta di dirzodva re-
lativa ai sisternt di garanzia dei depositi,
presenfata dalla Commissione suropea nel
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2010 nonché alla presentazione della pro-
posta della Sommissione relativa all'isti-
lirionae di un meccanisme unico earopes
per la risoluzione delle crisi hancaric rel-
I'ares eurc {a per gli altri Paesi adevent: al
sisteria di vigilanzs onico);

Iarticoloe 127, paragrafo 6, del
TFUE, non circcscrive alia sela area eurs
i puteri di vigilivoza da atiribuire alla BCE,
la limitazione dell'ambils rerritoriale della
vigilanza unica al seli Paesi delleurozona
¢ onpll olifn Sl membri che intendano
adecivg, & Lottavia condivisibile in granto
riffette le scelic polit:che sottese all'acti-
colazione dellnione bancaria ¢ alla pin
senerale accelerazione del processu di in-
tegrazione econmnica e fiscale dell'asea
anrry

andreblbe peraltre valutato se sla-
bilive uale repola senerale, in ccerenza
cor linlcgrazione del mercato unico dei
servizl Linanziari, U'applicazione della vigi-
lanza vnilicala z lutta 1 Pacsi UL, consen-
teinda alle Stato che lo desidera i rinun-
ciare {vicorrends ad una clanzola di o
it

'auripuzione alla BCE, neliaribita
di un sistema di vigifanza multilivello, di
compil specifici, da esercitare in ampia
misura i cooperazione con le auloriti
nazionali, alle gual restano peraliro vi-
servile alenne compelenze, appare phena-
mente cocrente con il principio di sussi-
diariera;

sarebbe rurtavia opportuno definine
eom o maggiors precigiaone i ocriterd ol cipar-
tizinne delle corpetenze tra BCE e awo-
rits nazional, apche 3] fine di evitare
duplicazioni d: contrelll e conseguenti ag-
gravi dellancre huwracealico per 1e imprese
soggetls ob contro'io;

ferme restando tale articolazions di
compili all'interne  dei  sisterna, occorre
manleners, com: propusto dalla Commis-
sione g sostenuro dalla BCE, in capo alla
BCE stessa la respoasabilita ultima per la
vimlanza su tutie le banche siabiitc ocl-
T'UE; l'opziote, sostenuia da alcuni Paesi,
di ereare vn sistema di vigilanza hazato su

«doe lvellis, limitando 7 compiri deliz
ECE ulle banche a rilevanza sistemica ¢
riservando alle autorild nazionali s vig-
lanza sulle altre banche, pregindicharebhbe
infatti Vunitarictsy ¢ omogeneiti dell’azione
di vigilanza € creerebbe ncentivi distorti ¢
rischi di rizllocazionz della raccolta han-
CAYLA,

e condivisibile, in linca generale, la
scnarazione, prospellata dalle  proposie
della Covwmissione ora § ruoli dell’Autorta
bancaria europea (EBA}Y, che cserclierebbe
i compiti di regolatore in iwtla 'Unione, o
la BCE che opererebbe guelli del super-
visore nell'area gnro: tale separazions 1ot-
tavin non elimina 1] rischio di un paten-
ziale « doppio standard », essendo possibile
che il gquadro di norme prudenzioh e 4:
vigilanza eluboralo dalla BCE preveda ra-
quisili pit stringenti rispetla a quelli di-
sposti dall' EBA, recando pregindizio all'im-
tepritd del mercalo unico;

lz proposte legislative in esame pro-
vedone wr ampio ricorse ad atki delegat
della Commissione, snche al Mine di rece-
pire standard tecnici elaborati dall'ERA;

I'effettive & careettn [gnziona-
mente dell'Uniong hancaria  presuppone
anche, alla Tuee della crisi, la traduzione in
apposite disposizioal legislasive di alcune
delle raccomandazioni Formulate nel cilzle
Ruapporie Lilkanen, con particolare riferi-
mento alla separazione tra le attivith di
deposile & quelle specnlative;

soltnlincata la necessd che i pre-
senle parere, unitmments al docusenlo
fmale della Commissione Jdi merito, sia
rasmessn revnpestivaments Al Parlarmeoto
europes, al Consiglio nonché alle Conymis-
siome europea nelllambivo del cosiddelte
dialoge politico.

esprime
PARERE FAVOREVOLE

con le seguendi condiziowi:

1} si provweda ad wna rapida ado-
zione delle propesie di regolamento rela-
tive alla wigllanza bancariz unificata e
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successivamente delle alure proposte rela-
uve alla creazione d) unumigne hancaria,
conl panicoare riferimento alla proposia
di dirctliva sud quadro comune per la
risoluzione delle c#isi ¢ alla furura pre-
posta relatim wd uno strumento unico di
visolusicne a livells curopeo;

2} 51 proceds contesipalmente & de-
finire le moedalita con le quali i1 Mecea-
nigimo curopes di stabilitd potrd erogare
un soscegno dirette alle banche;

3 sl stabilisca applicagione del si-
stema o vigilanza unilicals o tuth 1 Paes
merobei dell’'lFE. consentendo, in base ad
una clausala di @pr owt, alln Stato che Lo
desiders di non farne parte;

4y sin mantenuta 'applicazione del
nuovo sislema di vigilanza unilicat a talle
& benche dell'area euro e deyli altr] Paesi
che intencane zderire al sistema, indipen-
dentemente dalle dimensioni, dalla forma
givridica e della propensione al rischio;

5} siano stabiliti, ferma restando Ta
respongabilith altima della BCOFE, eriten
punduali ed omogenel per Pattribuzione da
parre della medesima BCE di compili
speccfici alle aurorita pazionall, ¢ per la
reciproca collaborizons anche al Fine di
distinguere con certezza . provvedimenti
di direrta competenza della BCE, impu-
gnahili innanzi alla Corte db Giuslicia e
queli di competenza delle autornd nazio-
nali, sul guali sarchbera competenti le
givrisdizioni di ciascuno Stato membro

6] s proceda, cenicstualimente alla
crearione cel sstema i vigilanen conwro-

LrC L UNLENTL
lizzata, acl wun'ulteriors  aruiondzrazione
delle noroiative applicabili alle banche,
anche attraverse elaborazions degli stan-
dard 1ecijcl dell’EBA ¢ 1l loro recepituenio
i awty delerati della Cormamissione;

73 il Governo trazmella alle Camere i
progetli dl attl delepati adottatl sulla base
delle propostie legislative In csame, tenue
conto dell’ampiexia det pateri delegati alla
Commissione & dells parlicoalare rilevanza
e delicateaza della juaeleria;

&) si recepiscano nella narmativa eu-
ropea. medinale appeepriatz modifiche
alla legislarione wigeme, le raccomanda-
zigni frmalate nel Rapporto Liikanen
richiamate in premessa, cor parlicolars
rigmardo:

alla separazione legale dell’attivica
di deposito {risparmi e HAnanziamenti o
inprese ¢ Lamiglic} da guelle di rrading ad
alte rischio (v Uweli e derivad), qualora
i attivild superine il 25 per cento del
gire dl affarl di un gruppo bancario (o, in
allernaiiva, 100 miliatdi JF evwrq), stabi-
lendy, altresi, che soltanto le baache che
|es¢n'{'i1.ano la prima polozia di artivith
ablbiano accesso a meecanismi di risolu-
zione, siahilizzazione ¢ garanzia finanziati
con risorse pubbliche:

alla riferma dela corporee gover-
e, con mmsure spaciliche in tema di
rafforzamento dzl hoard ¢ dol manoge-
meert, controlle sui compeosi del rmanager,
che dovrebbero eysere corrisposti almenc
in parte in azioni e rvafferramente dai
puterl sauzionalori delle suroritd di vigi-
lamzit,

L_?'um_umn su wwerte Plgpelara elusion

DOCI6-15-68

£ 1,00
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